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Accordo con Simest SpA

Ticker DOX IM
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Rating BUY

Risk Medium
NEWS

e Nel comunicato stampa del 18 Gennaio 2023, Doxee SpA, multinazionale high-tech leader
nell’offerta di prodotti in ambito Customer Communications Management (CCM), Digital
Customer Experience e Paperless, ha annunciato il completamento di un accordo di
investimento con Simest SpA, societa del Gruppo CDP dedita all'internazionalizzazione
delle imprese italiane, avente I'obiettivo di sostenere I'internazionalizzazione di Doxee e,
nello specifico, della sua controllata austriaca Doxee CEE GmbH.
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e Tale accordo consentira al Gruppo di ottenere un duplice supporto da parte di Simest SpA
nella propria fase di internazionalizzazione, poiché, al verificarsi di determinate
condizioni, Simest operera sia come finanziatore (fino a massimi € 2,00 mln), sia in qualita
di socio (fino a massimi € 2,00 mln), acquisendo, entro il mese di Marzo 2023, una quota
di minoranza nel capitale sociale di Doxee CEE GmbH, previo trasferimento (avvenuto in
data 18 Gennaio 2023), da Doxee alla sua controllata austriaca, di una quota di
partecipazione rappresentativa del 90,00% del capitale sociale di Infinica GmbH.

e Nel dettaglio, 'accordo di investimento prevede la sottoscrizione da parte di Simest SpA
di un aumento di capitale per complessivi € 2,00 mln al fine di ottenere il 42,00% del
capitale sociale di Doxee CEE GmbH, un finanziamento in proprio di massimo € 1,00 mln,
caratterizzato da una durata di 6 anni, un pre-ammortamento di 18 mesi e un tasso IRS 4
anni, maggiorato di uno spread del 2,30%, e di un finanziamento mediante il Fondo di
Venture Capital di pari importo e caratteristiche, ma con un tasso fisso dell'1,25%.

e La partecipazione del 90,00% del capitale sociale di Infinica GmbH, trasferita da Doxee
SpA a Doxee CEE GmbH, avente lo scopo di dare efficacia al suddetto aumento di capitale,
& avvenuta al prezzo di carico pari a circa € 9,50 mln. In seguito alla cessione di tale quota
di partecipazione, il credito di Doxee SpA nei confronti della sua controllata austriaca per
€ 2,70 mln sara destinato ad una riserva vincolata di Doxee CEE GmbH, per € 3,80 mln sara
convertito come credito per finanziamento soci e per 'importo residuale sara pagato in
contanti una volta ottenuto il finanziamento da parte di Simest SpA.

e  Sergio Muratori Casali, CEO di Doxee, ha commentato: “Siamo molto orgogliosi che un
partner di alto standing quale Simest abbia deciso di supportare il nostro sviluppo
internazionale attraverso un prezioso apporto finanziario. L'ingresso di Simest in Infinica
conferma peraltro la strategicitd dell'acquisizione ed il potenziale di crescita nei paesi
dell’area DACH”.

e L’accordo conferma la nostra view positiva sulla Societa. Confermiamo le nostre stime:
target price € 14,00, rating BUY e risk Medium.
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This document is intended for distribution only to professional clients and qualified counterparties as defined in Consob Regulation no. 16190 of
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Rating system (long term horizon: 12 months)

The BUY, HOLD and SELL ratings are based on the expected total return (ETR - absolute performance in the 12 months following the publication
of the analysis, including the ordinary dividend paid by the company), and the risk associated to the share analyzed. The degree of risk is based on
the liquidity and volatility of the share, and on the rating provided by the analyst and contained in the report. Due to daily fluctuations in share

prices, the expected total return may temporarily fall outside the proposed range

Equity Total Return (ETR) for different risk categories
Rating Low Risk Medium Risk High Risk
BUY ETR >=7.5% ETR >=10% ETR >=15%
HOLD -5% < ETR < 7.5% -5% < ETR <10% 0% < ETR <15%
SELL ETR <= -5% ETR <= -5% ETR <= 0%
U.R. Rating e/o target price Under Review
N.R. Stock Not Rated

Valuation methodologies (long term horizon: 12 months)

The methods that INTEGRAE SIM SpA prefers to use for value the company under analysis are those which are generally used, such as the market
multiples method which compares average multiples (P/E, EV/EBITDA, and other) of similar shares and/or sectors, and the traditional financial
methods (RIM, DCF, DDM, EVA etc). For financial securities (banks and insurance companies) Integrae SIM SpA tends to use methods based on
comparison of the ROE and the cost of capital (embedded value for insurance companies).

The estimates and opinions expressed in the publication may be subject to change without notice. Any copying and/or redistribution, in full or in

part, directly or directly, of this document are prohibited, unless expressly authorized.
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